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Проводится анализ применения термина «инвестиционная привлекательность» в отношении к промыш-
ленному комплексу как к сложной многоуровневой системе. В рамках данной работы впервые формулируется 
определение понятия «инвестиционная привлекательность промышленного комплекса», учитывающее его си-
стемную природу и эффект сопряжённых отраслей. Проведён анализ подходов авторов к понятию и дана уточ-
няющая формулировка проанализированного понятия, определена новизна предложенной трактовки. Это позво-
ляет разработать новые методики принятия обоснованных инвестиционных решений на макроэкономическом 
уровне в условиях технологического суверенитета и трансформации рыночных отношений в России. 
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В условиях активной трансформации 
рыночных отношений и технологического 
суверенитета инвестиции являются неотъемле-
мой частью экономики страны. Эффективность 
государственной промышленной политики и 
успешность деятельности частных инвесторов 
напрямую зависят от точности оценки инвести-
ционной привлекательности как отдельных 
предприятий, так и отраслей в совокупности. 
Однако отсутствие единого общепринятого 
определения такого сложного межотраслевого 
образования, как промышленный комплекс, 
порождает методологические трудности и раз-
ночтения в аналитических и управленческих 
практиках. Понятие «инвестиционная привле-

кательность» является одним из центральных 
в теории инвестиций, однако его содержание 
трактуется исследователями по-разному. Ана-
лиз научной литературы позволяет выделить 
несколько ключевых направлений. 

Цель работы — критический анализ су-
ществующих подходов к определению инве-
стиционной привлекательности промышленно-
го комплекса и попытка систематизировать их 
в наглядной форме.  

Проведём сравнительный анализ опре-
делений «инвестиционная привлекатель-
ность» различных авторов (табл. 1). Боль-
шинство определений фокусируются либо на 
микроуровне (предприятие), либо описывают 

© Соболева О.Н., Хардина В.А., 2026 



ISSN 2221-7711  Национальные приоритеты России. 2026. № 3 (62)  

46 

привлекательность через набор факторов. Об-
щей чертой является понимание инвестицион-
ной привлекательности как меры соответствия 
объекта целям инвестора, будь то доходность, 

вероятность успеха или совокупность характе-
ристик. Однако ни одно из этих определений не 
учитывает специфику такого сложного объекта, 
как промышленный комплекс.  

Таблица 1 

Сравнительный анализ определений «инвестиционная привлекательность» 

Автор / Источник Определение инвестиционной привлекательности Ключевой акцент 

Аникина И.Д., Мавлонова 

Ш.А. [1] 

Комплексная характеристика, отражающая целе-

сообразность вложения средств в предприятие 

Целесообразность и си-

стемность оценки 

Головецкий Н.Я., Жилкин 

А.И., Латыпов У.А. [3] 

Совокупность производственно-технологических, 

ресурсных, институциональных и нормативно-

правовых факторов 

Факторный анализ и струк-

тура 

Пригарина Е.В., Климовских 

Н.В. [4] 

Способность предприятия обеспечивать требуе-

мый уровень доходности капитала при заданном 

уровне риска 

Баланс между доходностью 

и риском 

Василенко Д.Е. [2] Степень вероятности достижения выдвигаемых 

целей инвестирования, выраженная в ожиданиях 

инвестора 

Субъективные ожидания и 

полезность 

Обобщённый подход [6] Способность объекта приносить максимальный 

доход на вложенный капитал с учётом субъектив-

ных предпочтений инвестора к риску 

Интеграция доходности и 

риск-профиля инвестора 

В экономической науке существует не-
сколько подходов к определению понятия 
«промышленный комплекс», каждый из кото-

рых акцентирует внимание на различных ас-
пектах этого явления. Для наглядности основ-
ные подходы систематизированы в таблице 2.

Таблица 2 

Систематизация подходов авторов к определению понятия «промышленный комплекс» 

Подход Определение и ключевые характеристики Основной фокус 

Отраслевой Совокупность отраслей промышленности, объеди-

нённых по функциональному или сырьевому при-

знаку (например, ТЭК, АПК). Все отрасли объеди-

нены общей народнохозяйственной целью — 

удовлетворение потребностей в определённом 

виде продукции или энергии 

Технологическая взаимосвязь: 

общая производственная цепочка 

и конечный продукт 

Территориально-

производственный 

(ТПК) 

Взаимообусловленное сочетание предприятий 

разных отраслей на определённой территории, 

представляющее собой часть хозяйственного ком-

плекса страны или района. Эффективность дости-

гается за счёт рационального использования об-

щих ресурсов 

Экономико-географическое един-

ство: синергия от совместного 

расположения и использования 

инфраструктуры 

Социально-

политический 

Социально-экономическая система, в которой тес-

но переплетены интересы крупного бизнеса и госу-

дарственных институтов. Комплекс может пресле-

довать собственные цели, не всегда совпадающие с 

общественными интересами 

Институциональная связь: влия-

ние на политику, лоббизм и 

стремление системы к самосохра-

нению и получению выгоды 

Системно-

экономический 

Сложная интегрированная производственная си-

стема, охватывающая весь цикл создания продук-

та: от автоматизированного проектирования до 

изготовления и управления 

Интеграция процессов: сквозное 

управление, автоматизация и вы-

сокая эффективность как резуль-

тат системной организации 

Источник: составлено автором на основе данных [5]. 
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На основе проведённого анализа пред-
лагается внести уточнение в определение по-
нятия. Инвестиционная привлекательность 

промышленного комплекса — это ком-
плексная характеристика его способности 

генерировать долгосрочный социально-
экономический эффект и обеспечивать 

требуемую доходность на вложенный ка-
питал при приемлемом уровне риска, обу-

словленная совокупностью внутренних 
и внешних факторов. 

Уточнённое определение позволяет пе-
рейти от фрагментарного анализа к комплекс-
ной оценке промышленного комплекса как 
целостного стратегического актива нацио-
нальной экономики. 

Проведённое исследование показало, 
что существующие определения инвестици-

онной привлекательности не в полной мере 
отвечают задачам анализа сложных экономи-
ческих систем. Авторская новизна работы 
заключается в устранении данного пробела 
путём формулирования определения инве-
стиционной привлекательности промышлен-
ного комплекса.  

На основе проведённого анализа пред-
ложено собственное определение инвестици-
онной привлекательности промышленного 
комплекса. Данное определение создаёт теоре-
тико-методологическую основу для разработ-
ки новых методик оценки и принятия обосно-
ванных инвестиционных решений на 
макроэкономическом уровне, что особенно 
важно в условиях технологического суверени-
тета и трансформации рыночных отношений 
в России. 
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